Introduccién. . ... .. ...

1. El confirming . . . .. ..

Indice

1.1 Formas y productos tradicionalesde pago ................

1.1.1 Laletradecambio............. ... i uiieiio..

El pagaré . . ..

El cheque. . ..
Dinero o divisa

_—memem
SR
O T 0o N

Latransferenciabancaria..............c.0 0.,

Comentario global a los modelos estudiados. . . .......

1.2 Confirmacion de pagos. El confirming. .. ................

1.2.1 Definiciéon de confirming. .. .......... ... ... .....
1.2.2 Operativadel confirming . .. .....................
1.2.3 Servicios que ofrece el confirming . ................
1.2.4 Ventajas del confirming para el librador. . . ..........
1.2.5 Ventajas para la entidad de factoring . ..............

1.3 Materializacion de un

1.4 La notificacion. . . ..

contrato de confirming .. ...........

1.4.1 Términos de la notificacién . . ....... ... .. ...
1.4.2 Ofertadeanticipo ................. ... ... ...
1.4.3 Solicitud de anticipo . ............ ... ... ... ...

1.4.3.1. Formalizacion de la solicitud de anticipo ... ...

1.5 Resumen del capitulo

11
15

15

15
16
16
17
17
17

17

18
18
19
21
22

22

23

24
24
25

26

26



6 Confirming, Factoring y Renting

2.Elfactoring. . . ... ... ... ... ... . ... 31
Introduccion . ... ... e 31
2.1 Lagestion del crédito aclientes .. ...................... 32
2.2 El circuito habitual de cobro........................... 33
2.3 La financiacion del crédito de lasventas. . . ............... 36
2.3.1 Descuento comercial ........................... 36
232 Polizadecrédito . .......... ... ... ... ... ... ..., 37
2.3.3 Descuento de certificaciones . .................... 37
2.3.4 Crédito documentario . ......................... 37
2.3.5 FEldescubiertoencuenta ........................ 38
24 Elfactoring . ... ... e 38
2.4.1 Origendelfactoring............................ 39
2.4.2 El factoring como bloque de servicios . ............. 39
2.4.2.1 Servicios administrativos. . .. ............... 40
2.4.2.2 Financiacién sobre lasventas . .............. 41
2.4.2.3 Coberturadelriesgo ..................... 41
2.4.3 Modalidades del factoring. . ...................... 41
2.4.3.1 En funcién del contrato de compraventa . . . . . . 42
2.4.3.2 En funcién del riesgo de insolvencia ......... 42
2.4.3.2.1 Factoring sin recurso . ............. 43
2.4.3.2.2 Factoring con recurso. . . . .......... 43
2.4.3.3 En funcién del momento o modalidad del pago. 43
2.4.3.4 En funcién del destino. . .................. 44

2.4.4 Tipos de factoring y servicios comprendidos en cada
unodeellos........ ... ... ... L 44
2.4.5 Diferencias del factoring con otros productos. . . . ... .. 45
2.4.5.1 Elfactoring y el descuento de efectos. . ....... 46
2.4.5.2 El factoring sin recursos y los créditos . ....... 46
2.4.5.3 Elfactoringy el forfaiting. . ....... ... ... ... 47
2.4.6 El factoring y su interés para el usuario . ............. 48
2.4.6.1 Obligaciones que adquiere el usuario. . ....... 49
2.4.6.2 Principio de exclusividad . . . ............... 49

2.4.6.3 Principio de globalidad ................... 49




Indice 7
2.4.7 Elfactoring y su interés parael factor. . ............. 50
2.4.7.1 Sector o actividad empresarial . ............. 51
2.4.7.2 Situacién econémico-financiera del usuario . . . . 51
2.4.7.3 Politicas comerciales del usuario ............ 51
2.4.7.4 Politicas de créditoriesgo. ... .............. 53
2.5 Obligaciones que adquiere el factor. . ................... 53
2.6 Formalizaciéon de un contrato de factoring. . .. ............ b4
2.7 Aspectos econémicos y financieros del factoring . . . ......... 54
271 Elcostedelfactoring . .......... ... ... ... . ... 54
2.7.1.1 Tipodeinterés. . ........ ... ... .c.vuon... 55
2.7.1.2 Tarifas sobre servicios. . . .................. 55
2.7.1.3 Operativa de la liquidacién ................ 55
2.7.1.4 Ejemplo de aplicacion de liquidacién de una

operacion de factoring. . . ......... ... ... 56

2.7.2 Comparacién del coste del factoring con otras
alternativas. . . . ... 57
2.7.2.1 Comparacién con el descuento por pronto pago. 57
2.7.2.2 El impagado. Consideraciones generales . .. ... 58
2.7.2.3 Efectos que producen los impagados . ........ 59
2.7.3. El factoring y la gestién financiera de la empresa . . . . .. 59
2.8 Operaciones de cOmMercio exterior . ............c........ 62
2.8.1 Elfactoring de exportacién . ..................... 63
2.8.2 Diferencias con el factoring nacional . .............. 63
2.8.3 Modalidades del factoring de exportacion . .......... 63
2.8.3.1 Tipos de factoring de exportaciéon . .......... 64
2.8.3.2 La modalidad de factoring directo . .. ........ 64
2.8.3.3 La modalidad de los dos factors. . .. .......... 64
2.8.4 Perfil del usuario de factoring de exportacion .. ... ... 65
2.8.5 Operativa del factoring de exportacion ............. 66

2.8.6 Ejemplo de coste comparativo del factoring de
EXPOrtacidn . . ...ttt 67
2.9 Diferencias entre el factoring y el seguro de crédito. . ....... 69
2.9.1 Definiciéon de segurode crédito . . .............. ... 69
2.9.2 Operativa del segurode crédito . . . ................ 70
2.9.3 Liquidacion de las indemnizaciones. . .............. 70
2.9.3.1 Proceso de liquidacién de las indemnizaciones. . 71



Confirming, Factoring y Renting

2.9.4 Resumen de las diferencias. . . . . .

2.10 Informacion necesaria para acceder al factoring . . ... ......

2.11 Futuro del factoring . ..............

2.12 Resumen del capitulo . .. ...........

3.Elrenting . . .......................

3.1 Inversion y financiacién empresarial. . . .

3.1.1 Financiacién con recursos propios

3.1.2 Financiacién en base a recursos ajenos. . . ...........

3.1.3 Tratamiento de las amortizaciones
314 Elleasing...................

3.1.4.1 Sujetos que intervienen en
3.1.4.2 Operativa del leasing . . . .

elleasing .........

3.1.4.3 Actual normativadelleasing . . .............

3.1.4.4 Clases de leasing . . ... ..
3.1.4.5 Modalidades del leasing .
3.1.4.6 Leasing financiero. . . . ..
3.1.4.7 Leasing operativo . . . ...
3.1.4.8 Lease-back............
3.1.4.9 Leasing mobiliario .. ...
3.1.4.10 Leasing inmobiliario . . . .

3.1.4.11 Tratamiento fiscal del leasing . .............
3.1.4.12 Impuesto sobre sociedades . ...............
3.1.4.13 Impuesto sobre la renta de las personas fisicas. .

32 Elrenting. . ......................

3.2.1 Definicién del renting . ........
3.2.2 Posibilidades que ofrece el renting
3.2.3 Operativa del renting. . ........
3.2.4 Elrenting como servicio. . ......
3.2.5 Bienes objeto de renting .. .....
3.2.6 Renting sobre bienes muebles . . .

3.2.6.1 Bienes muebles tangibles .
3.2.6.2 Bienes muebles intangibles

3.3 El renting de vehiculos. . . ...........

3.3.1 El cliente del renting de vehiculos

71
72
74

76

81

81

81
82
82
83

83
83
84
84
84
85
85
85
85
85
86
86
87

89
89
89

91
91
91

92
92
93
93



Indice 9

3.3.2 Tipos de vehiculos objeto de renting . .............. 94
3.3.3 Servicios que proporciona el renting de vehiculos . . . .. 94
3.3.4 Servicios excluidos en el contrato de renting . ... .. ... 94
3.4 Términos del contratoderenting. . . .................... 95
34.1 Cuotayfianza. .. ....... ... ... 95
3.4.2 Opcidbndecompra............c..oovinniin.. 96
3.4.3 Intervenciéondelcontrato. ....................... 96
3.4.4 Modificacién del contenido del contrato .. .......... 96
3.4.5 Cancelacién anticipada del contrato. . . ............. 96
3.5 Tratamiento fiscal del renting. ... ............. ... ...... 97
3.6 Ventajas e inconvenientes del renting. . .................. 97
3.7 Elfuturodelrenting ............ ..ot 98
3.7.1 Evolucién de la flota de automéviles en renting . . . . . .. 99
3.7.2 Barreras actuales para la expansién del renting . .. .. .. 100
3.7.3 Futuros usuarios potenciales del renting. . .. ......... 101
3.8 Resumendelcapitulo. ......... ... ... i 101

Breve diccionario de términos utilizados . ... ................ 105



